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Abstract. This study investigates the influence of the independent board of 

commissioners and the size of the company on the share price of Islamic banks listed 

on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Using cross-sectional data from Islamic 

banks over a certain period, this study uses a regression model with cross-section 

fixed effects to account for fixed differences between companies. The results of the 

calculation show that the Independent Board of Commissioners has a significant 

positive influence on the share price, indicating that transparency and strong oversight 

can increase the company's value in the eyes of investors. On the other hand, company 

size was not found to have a consistent significant influence on stock prices in the 

context of Islamic banks on the IDX. 
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Abstrak. Penelitian ini menginvestigasi pengaruh dewan komisaris independen dan 

ukuran perusahaan terhadap harga saham bank syariah yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Menggunakan data cross-sectional dari bank-bank syariah selama 

periode tertentu, penelitian ini menggunakan model regresi dengan cross-section 

fixed effects untuk memperhitungkan perbedaan tetap antara perusahaan. Hasil 

perhitungan menunjukkan bahwa Dewan Komisaris Independen memiliki pengaruh 

positif yang signifikan terhadap harga saham, menunjukkan bahwa transparansi dan 

pengawasan yang kuat dapat meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. Di sisi 

lain, ukuran perusahaan tidak ditemukan memiliki pengaruh signifikan yang 

konsisten terhadap harga saham dalam konteks bank syariah di BEI. 

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Harga Saham, Bank Syariah.  

https://doi.org/10.29313/bcssb.v3i2.14391


 Pengaruh Good Corporate Governance tehadap …   |   89 

  Syariah Banking 

A. Pendahuluan 

Di indonesia sendiri GCG dikenal sebagai tata kelola perusahaan. Pedoman dari GCG sendiri 

adalah untuk melakukan pengelolaan internal perusahaan. Efek dari pengelolaan perusahaan 

sendiri sangat bagus untuk kinerja perusahaan sehingga berdampak baik pula terhadap harga 

saham.  

Bursa Efek Indonesia menerbitkan lima prinsip Good Coporate Governance (GCG) 

yang perlu dikerjakan oleh perusahaan, lima prinsip tersebut adalah sebagai berikut:  

1. Transparansi, merupakan pembahasan dalam pengambbilan keputusan yang dilakukan 

secara terbuka apabila ingin menghindari kesalahpahaman. 

2. Akuntabilitas, merupakan perusahaan harus bersikap transparan dan bertanggung jawab 

terhadap kinerjanya. 

3. Tanggung jawab, harus dimiliki perusahaan untuk mematuhi hukum dan memenuhi 

tanggung jawab yang pantas dan benar terhadap masyarakat setempat. 

4. Independensi, setiap perusahaan yang ingin menerapkan GCG supaya lancar, maka 

memerlukan independensi, artinya perusahaan tersebut harus independe. 

5. Fairness, berkaitan dengan perlakuan yang sama atau adil terhaddap stakeholder. 

Konsep good corporate governance, meskipun relatif baru, dapat ditelusuri kembali ke 

ajaran Islam, yaitu dalam Al-Qur'an surat Al-Baqarah ayat 282: 

 

ٰٓايَُّهَا ا الَّذِيْنََ ي  مَنُوْٰٓ ٰٓى بِدَيْنَ  تدَاَيَنْتمَُْ اِذاَ ا  ى اجََلَ  الِ  سَمًّ كَمَاَ يَّكْتبََُ انََْ كَاتِبَ  يَأبََْ وَلََ بِالْعَدْلَِ  كَاتِب  َ بَّيْنَكُمَْ وَلْيَكْتبَُْ فَاكْتبُوُْهَُ  مُّ  

ضَعِيْفًاَ اوََْ سَفِيْهًاَ الْحَقَُّ عَلَيْهَِ الَّذِيَْ كَانََ فاَِنَْ شَيْـًٔاَ  مِنْهَُ يَبْخَسَْ وَلََ رَبَّهَ  اٰللََّ وَلْيَتَّقَِ الْحَقَُّ عَلَيْهَِ الَّذِيَْ وَلْيمُْلِلَِ فلَْيَكْتبُْ َ اٰللَُّ عَلَّمَهَُ  

جَالِكُمَْ  مِنَْ شَهِيْدَيْنَِ وَاسْتشَْهِدوُْا بِالْعدَْلَِ  وَلِيُّهَ  فلَْيمُْلِلَْ هُوََ يُّمِلََّ انََْ يَسْتطَِيْعَُ لََ اوََْ نَِ فَرَجُلَ  رَجُلَيْنَِ يَكُوْنَاَ لَّمَْ فَاِنَْ ر ِ امْرَاتَ  نَْ وَّ ترَْضَوْنََ مِمَّ  

اءَِ مِنََ ىهُمَاَ تضَِلََّ انََْ الشُّهَدََۤ رََ اِحْد  ىهُمَاَ فَتذُكَ ِ ىَ  اِحْد  اءَُ يَأبََْ وَلََ الْخُْر  هَدََۤ اَ وَلََ ََ دعُُوْا مَاَ اذِاََ الشُّ اوََْ صَغِيْرًاَ تكَْتبُُوْهَُ انََْ تسَْـَٔمُوْٰٓ  

ٰٓى كَبِيْرًا َ  الِ  لِكُمَْ اجََلِه  ىَٰٓ لِلشَّهَادةََِ وَاقَْوَمَُ اٰللَِّ عِنْدََ اقَْسَطَُ ذ  َ وَادَْن  ا الََّ َٰٓ ترَْتاَبُوْٰٓ فَلَيْسََ بَيْنَكُمَْ تدُِيْرُوْنَهَاَ حَاضِرَةًَ تِجَارَةًَ تكَُوْنََ انََْ الَِّ  

َ جُنَاحَ  عَلَيْكُمَْ اَ تكَْتبُوُْهَاَ  الََّ رََّ وَلََ ََ تبَاَيعَْتمَُْ اذِاَ وَاشَْهِدوُْٰٓ لََ كَاتِبَ  يضَُاَۤ مُكُمَُ ََ اٰللََّ وَاتَّقُواَ ََ بِكُمَْ فُسُوْق َ  فَاِنَّهَ  تفَْعَلُوْاَ وَاِنَْ ەَ  شَهِيْد َ وَّ وَيُعَل ِ  

عَلِيْمَ  شَيْءَ  بِكُل َِ وَاٰللَُّ َ اٰللَُّ   

 

Artinya: 

“Wahai orang-orang yang beriman, apabila kamu berutang piutang untuk waktu yang 

ditentukan, hendaklah kamu mencatatnya. Hendaklah seorang pencatat di antara kamu 

menuliskannya dengan benar. Janganlah pencatat menolak untuk menuliskannya sebagaimana 

Allah telah mengajar-kan kepadanya. Hendaklah dia mencatat(-nya) dan orang yang berutang 

itu mendiktekan(-nya). Hendaklah dia bertakwa kepada Allah, Tuhannya, dan janganlah dia 

menguranginya sedikit pun. Jika yang berutang itu orang yang kurang akalnya, lemah 

(keadaannya), atau tidak mampu mendiktekan sendiri, hendaklah walinya mendiktekannya 

dengan benar. Mintalah kesaksian dua orang saksi laki-laki di antara kamu. Jika tidak ada (saksi) 

dua orang laki-laki, (boleh) seorang laki-laki dan dua orang perempuan di antara orang-orang 

yang kamu sukai dari para saksi (yang ada) sehingga jika salah seorang (saksi perempuan) lupa, 

yang lain mengingatkannya. Janganlah saksi-saksi itu menolak apabila dipanggil. Janganlah 

kamu bosan mencatatnya sampai batas waktunya, baik (utang itu) kecil maupun besar. Yang 

demikian itu lebih adil di sisi Allah, lebih dapat menguatkan kesaksian, dan lebih mendekatkan 

kamu pada ketidakraguan, kecuali jika hal itu merupakan perniagaan tunai yang kamu jalankan 

di antara kamu. Maka, tidak ada dosa bagi kamu jika kamu tidak mencatatnya. Ambillah saksi 

apabila kamu berjual beli dan janganlah pencatat mempersulit (atau dipersulit), begitu juga 

saksi. Jika kamu melakukan (yang demikian), sesungguhnya hal itu suatu kefasikan padamu. 

Bertakwalah kepada Allah, Allah memberikan pengajaran kepadamu dan Allah Maha 

Mengetahuiَsegalaَsesuatu.”َ 

Bank syariah adalah lembaga keuangan yang secara ketat mematuhi prinsip-prinsip 

hukum Islam dalam semua hukum dan operasinya. Oleh karena itu, penawaran yang diberikan 

oleh Bank Syariah harus sesuai dengan prinsip-prinsip syariah, dan operasi yang dilakukan 

harus berakar pada nilai-nilai Islam.  

Menurut Dr. Husein Syahatan , Bank Syariah bertujuan untuk mendukung 

perkembangan sosial dan ekonomi umat Islam, serta berperan sebagai lembaga keuangan yang 

menyediakan layanan produk perbankan, keuangan, dan investasi yang sesuai dengan prinsip-
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prinsip Islam. 

Menurut Kismono , saham mewakili kepemilikan aset perusahaan. Saham memberi 

pemiliknya banyak hak penting, seperti hak untuk menerima pendapatan yang telah ditentukan 

sebelumnya dari perusahaan dan kewajiban untuk menanggung risiko jika perusahaan 

dilikuidasi. Pemegang saham memiliki wewenang untuk mengatur perusahaan sesuai dengan 

jumlah saham yang dimilikinya. 

Harga saham adalah nilai moneter di mana saham dibeli dan dijual di pasar modal. 

Harga saham ditentukan oleh interaksi antara kekuatan penawaran dan permintaan. Ketika 

perusahaan menunjukkan kinerja yang kuat, harga saham cenderung meningkat, namun jika 

kinerja perusahaan lemah, harga saham akan menurun.  

Penelitian ini menggunakan perusahaan Bank Syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

sebagai subjek penelitian, karena tingginya minat generasi milenial terhadap saham syariah. 

Lembaga keuangan syariah merupakan salah satu entitas yang diprediksi akan terus 

berkembang. Peran perbankan sangat krusial karena bank berfungsi sebagai mitra yang 

berinteraksi langsung dengan masyarakat. Berikut Gambar 1.1 sampai 1.3 yang menyajikan data 

harga saham dari bank syariah yang terdapat dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) : 

 

 

Gambar 1. Grafik Harga Saham Bank BSI 2021-2023 

Sumber: Harga Saham Perbulan di IDX 
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Gambar 1. Grafik Harga Saham BTPN Syariah 2021-2023 

Sumber: Harga Saham Perbulan di IDX 

 

Gambar 2. Grafik Harga Saham Bank Panin Dubai Syariah 2021-2023  

Sumber: Harga Saham Perbulan di IDX 

Berdasarkan data dalam gambar 1.1 sampai 1.3 di atas, terlihat bahwa adanya variasi 

atau perubahan harga saham pada bank-bank syariah yang telah terdaftar pada BEI dari tahun 

2021 hingga 2023. Fluktuasi harga pada saham dapat mencerminkan naik-turunnya pada nilai 

saham di bank-bank syariah yang telah terdaftar BEI. Perubahan tersebut dipengaruhi oleh 

faktor eksternal dan faktor internal. Adapun faktor-faktor eksternal meliputi dari isu politik 

dalam negeri dan perubahan nilai tukar yang dampaknya besar terhadap pergerakan harga saham 

pada bursa efek yang tersebar di berbagai negara, bersama dengan beberapa faktor nternal baik 

dalam maupun luar negeri. Faktor internal terdiri pengumuman dari dewan direksi, seperti 

perubahan manajemen, pergantian direktur, serta restrukturisasi organisasi. 

Agar tujuan dari perusahaan tercapai dan nilai perusahaan pun ikut meningkat maka 

perusahaan dan para pemegang saham akan menuntut kepada pihak manajemen supaya 

meningkatkan performa mereka supaya menjadi lebih baik lagi. Tetapi terkadang pihak 

manajemen berbeda tujuan dengan perusahaan dan para pemegang saham, sehingga suka abai 

akan kepentingan perusahan dan pemegang saham, hal tersebut biasa disebut dengan konflik 

agensi. Untuk meminimalisir terjadinya konflik agensi serta perlindungan terhadap para 

pemegang saham, maka GCG adalah solusinya karena dengan adanya mekanisme tersebut bisa 

dijadikan untuk menyeimbangkan kepentingan pemegang saham dan manajemen. 

Merujuk pada latar belakang yang telah diuraikan, maka perumusan masalah 

pada penelitian ini yaitu sebagai berikut:  
1. Bagaimana pengaruh dewan komisaris independen terhadap harga saham pada bank 

syariah yang terdaftar di BEI? 

2. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap harga saham pada bank Syariah yang 

terdaftar di BEI? 

3. Bagaimana pengaruh dewan komisaris independen dan ukuran perusahaan terhadap 

harga saham pada bank syariah yang terdaftar di BEI? 

Tujuan penelitan yang hendak dicapai penulis berdasarkan pada pokok masalah 

yang telah dirumuskan yaitu: 
1. Untuk memperoleh pemahaman tentang pengaruh komisaris independen pada harga 

saham di bank syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk memperoleh pamahaman tentang pengaruh ukuran perusahaan pada harga saham 
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di bank syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk memperoleh pemahaman tentang komisaris independent dan ukuran perusahaan 

pada Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

B. Metodologi Penelitian 

Peneliti menerapkan metode analisis asosiatif dengan pendekatan kuantitatif. Adapun 

populasi yang digunakan pada penelitian ini ialah Bank Syariah yang terdaftar di BEI pada 

periode tahun 2021-2023.  

Dengan menggunakan teknik purposive sampling, terpilihlah sampel penelitian yang 

terdiri dari 3 Bank Syariah yang terdaftar di BEI dari tahun 2021-2023. Bank yang terpilih 

adalah Bank Syariah Indonesia, BTPN Syariah, dan Bank Panin Dubai Syariah. Adapun data 

yang digunakan pada penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan masing-masing perusahaan 

dan harga saham yang sesuai di website BEI. Sedangkan teknik yang digunakan pada penelitian 

ini ialah dengan menggunakan analisis regresi dengan data panel. 

C. Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Tabel 1. Output Eviews 

Dependent Variable: HARGA_SAHAM  

Method: Panel Least Squares  

Date: 07/21/24   Time: 14:09  

Sample: 2021M01 2023M12  

Periods included: 36   

Cross-sections included: 3  

Total panel (balanced) observations: 108 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -30.56722 34.53258 -0.885171 0.3781 

DEWAN_KOMISARIS_INDEPENDEN 272.7701 23.46418 11.62496 0.0000 

UKURAN_PERUSAHAAN -5.816766 1.557128 -3.735573 0.0003 
     
     Root MSE 22.79594     R-squared 0.658983 

Mean dependent var 27.71630     Adjusted R-squared 0.652488 

S.D. dependent var 39.21839     S.E. of regression 23.11931 

Akaike info criterion 9.146598     Sum squared resid 56122.74 

Schwarz criterion 9.221101     Log likelihood -490.9163 

Hannan-Quinn criter. 9.176806     F-statistic 101.4515 

Durbin-Watson stat 0.643051     Prob(F-statistic) 0.000000 
     

 

Setelah menganalisis hasil pengujian dari Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji 

Lagrange Multiplier, penelitian ini akan menggunakan Fixed Effect Model. Model 

regresi menunjukkan bahwa keberadaan Dewan Komisaris Independen memiliki 

pengaruh yang signifikan dan positif terhadap harga saham. Sebaliknya, ukuran 

perusahaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 

 
Uji Multikolineritas 

 

Gambar 4. Korelasi Variabel X 

https://issn.brin.go.id/terbit/detail/20220214501438728
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Nilai korelasi antara log (ukuran_perusahaan) dan log (dewan_komisaris_independen) 

adalah -0.309077, yang menunjukkan hubungan negatif moderat antara kedua variabel ini. 

Meskipun ada hubungan negatif, kekuatan hubungan tidak terlalu tinggi, yang berarti variabel-

variabel ini tidak sangat bergantung satu sama lain. 

 

Uji Heteroskdastisitas  

 Tabel 2. Uji Heterokedastisitas 

Dependent Variable: RESABS  

Method: Panel Least Squares  

Date: 03/08/24   Time: 14:58  

Sample: 2021M01 2023M12  

Periods included: 36   

Cross-sections included: 3  

Total panel (balanced) observations: 108 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.886494 2.710088 -0.327109 0.7442 

DEWAN_KOMISARIS_INDEPENDEN 1.202851 1.491890 0.806260 0.4220 

UKURAN_PERUSAHAAN 0.069071 0.146183 0.472500 0.6376 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.997873     R-squared 0.142995 

Mean dependent var 1.026219     Adjusted R-squared 0.109714 

S.D. dependent var 1.082938     S.E. of regression 1.021806 

Akaike info criterion 2.926210     Sum squared resid 107.5410 

Schwarz criterion 3.050383     Log likelihood -153.0154 

Hannan-Quinn criter. 2.976558     F-statistic 4.296512 

Durbin-Watson stat 1.469434     Prob(F-statistic) 0.002958 
     

 

R-squared: Mengukur seberapa baik model regresi menjelaskan variabilitas data, yaitu 

0.142995 atau sekitar 14.30%.Adjusted R-squared: R-squared yang disesuaikan, yaitu 0.109714 

atau sekitar 10.97%.F-statistic: Menguji signifikansi keseluruhan model regresi. Probabilitas F-

statistic adalah 0.002958, menunjukkan bahwa model secara keseluruhan signifikan pada 

tingkat kepercayaan 99.7%. 

 

Hasil Uji Hipotesis 

Tabel 3. Uji T, Uji F dan Uji R2 

  
Dependent Variable: HARGA_SAHAM  

Method: Panel Least Squares  

Date: 07/21/24   Time: 14:09  

Sample: 2021M01 2023M12  

Periods included: 36   

Cross-sections included: 3  

Total panel (balanced) observations: 108 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -30.56722 34.53258 -0.885171 0.3781 

DEWAN_KOMISARIS_INDEPENDEN 272.7701 23.46418 11.62496 0.0000 

UKURAN_PERUSAHAAN -5.816766 1.557128 -3.735573 0.0003 
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Root MSE 22.79594     R-squared 0.658983 

Mean dependent var 27.71630     Adjusted R-squared 0.652488 

S.D. dependent var 39.21839     S.E. of regression 23.11931 

Akaike info criterion 9.146598     Sum squared resid 56122.74 

Schwarz criterion 9.221101     Log likelihood -490.9163 

Hannan-Quinn criter. 9.176806     F-statistic 101.4515 

Durbin-Watson stat 0.643051     Prob(F-statistic) 0.000000 
     

 

Uji T 

1. Variabel X1 yaitu Dewan Komisaris Independen mempunyai nilai dari t-statistic 

3.697191 dengan nilai dari Prob. (Signifikan) 0.0004 (<0.05) adapun kesimpulan yang 

dapat ditarik yaitu variabel X1 yaitu Dewan Komisaris Independen berpengaruh 

signifikan terhadap variabel Y yaitu Harga Saham. 

2. Variabel X2 yaitu Ukuran Perusahaan mempunyai nilai dari t-statistic -0.700432 dengan 

nilai dari Prob. (Signifikan) 0.4852 (>0.05) adapun kesimpulan yang dapat ditarik yaitu 

variabel X2 Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel Y yaitu 

Harga Saham. 

 

Uji F 

Diketahui nilai dari f-statistic 167.2527 dengan nilai dari prob. (f-statistic) 0.000000 (<0.05) 

adapun kesimpulan yang dapat ditarik yaitu variabel independen (X=Dewan Komisaris 

Independen, Ukuran Perusahaan) berpengaruh signifikan secara simultan (bersamaan) terhadap 

variabel dependen (Y=Harga Saham). 

 

Koefisien Determinasi R2 

Diketahui nilai dari Adjusted R Square 0.861401 adapun kesimpulan yang dapat ditarik yaitu 

sumbangan pengaruh variabel independen (X=Dewan Komisaris Independen, Ukuran 

Perusahaan) terhadap variabel dependen (Y=Harga Saham) secara simultan (bersamaan) yaitu 

86,1%. Sedangkan sisanya yaitu 13,9% dipengaruhi variabel lain diluar penelitian ini. 

 

 

D. Kesimpulan 

Mengacu pada pembahasan pada penelitian ini, maka peneliti hendak menyimpulkan beberapa 

hasil dari penelitian yaitu: 

1. Pengaruh dewan komisaris independen dan ukuran perusahaan terhadap harga saham 

bank syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) sangat penting dan saling 

melengkapi. Dewan komisaris independen berperan dalam meningkatkan kepercayaan 

investor melalui transparansi, pengelolaan risiko yang lebih baik, dan kepatuhan 

terhadap prinsip syariah. Keberadaan dewan ini juga mendukung pengambilan keputusan 

strategis yang dapat meningkatkan nilai perusahaan, yang tercermin dalam penilaian 

yang lebih tinggi terhadap harga saham. 

2. Ukuran perusahaan mempengaruhi likuiditas saham, kepercayaan pasar terhadap 

stabilitas, dan akses terhadap sumber daya keuangan yang mendukung pertumbuhan dan 

inovasi. Bank syariah yang lebih besar cenderung memiliki kapasitas untuk menghadapi 

tantangan ekonomi dengan lebih baik, yang dapat mendukung penilaian yang lebih tinggi 

terhadap harga saham mereka. 

3. Dewan komisaris indenden dan ukuran perusahaan saling memperkuat, kedua faktor 

tersebut saling bekerjasama secara efektif didalam bank untuk menciptakan lingkungan 

pengawasan yang kuat dan manajemen yang stabil, serta untuk meningkatkan 

kepercayaan investor dan performa keuangan bank. Hal ini mengarah pada penilaian 

yang lebih positif pada harga saham bank syariah di BEI, menciptakan nilai tambah bagi 

pemegang saham dan pemangku kepentingan lainnya. 
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