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Abstract. The large amount of stock investment that occurs in the mining sector will 

certainly affect the performance of mining companies.  The company's performance 

can be seen from the financial condition of a company which is analyzed with 

financial analysis tools.  Factors influencing this performance are Earnings 

Management, Political Connection and Foreign Ownership.  This study aims to 

determine the magnitude  of the influence of Earnings Management, Political 

Connection and Foreign Ownership  on Company Performance (proxied by Tobins' 

Q) of Mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2019-2021. 

The method used in this study uses a quantitative approach. Applying the purposive 

sampling method so as to obtain a sample of 35 Mining companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2019-2021. The total data on the observation was 

105 companies, and the data source used was secondary data obtained from the 

official website of the Indonesia Stock Exchange (IDX) and the website of each 

mining company with an observation period of 2019-2021. Hypothesis testing in this 

study used multiple regression analysis. The results of this study show that Earnings 

Management, Political Connection and Foreign Ownership affect the Company's 

Performance.  

Keywords: Mining, Earnings Management, Political Connection, Foreign 

Ownership, Company Performance. 

Abstrak. Banyaknya investasi saham yang terjadi pada sektor pertambangan tentu 

akan mempengaruhi dalam kinerja perusahaan pertambangan. Kinerja perusahaan 

dapat dilihat dari kondisi keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan alat-alat 

analisis keuangan. Faktor yang mempengaruhi kinerja ini adalah Earnings 

Management, Political Connection dan Foreign Ownership. Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui besarnya pengaruh Earnings Management, Political Connection 

dan Foreign Ownership terhadap Kinerja Perusahaan (diproksikan dengan Tobins’ 

Q) perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 

2019-2021. Metode yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif. Menerapkan metode purposive sampling sehingga memperoleh sampel 

sebanyak 35 perusahaan Pertambangan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2019-2021. Total data pada observasi sebanyak 105 

perusahaan, dan sumber data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh 

dari situs resmi  Bursa Efek Indonesia (BEI) dan website masing-masing perusahaan 

pertambangan dengan periode pengamatan 2019-2021. Pengujian hipotesis dalam 

penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Earnings Management, Political Connection dan Foreign 

Ownership berpengaruh terhadap Kinerja Perusahaan.  

Kata Kunci: Pertambangan, Manajemen Laba, Koneksi Politik, Kepemilikan 

Saham Asing, Kinerja Perusahaan.  
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A. Pendahuluan 

Perkembangan industri pertambangan begitu pesat saat ini dan akan semakin besar di masa yang 

akan datang. Hal ini disebabkan oleh potensi geologi indonesia yang sangat kaya akan bahan 

tambang. Perkembangan perekonomian Indonesia telah menyebabkan perusahaan sektor 

pertambangan mengalami investasi saham yang cukup besar. Kondisi keuangan perusahaan 

dapat digambarkan melalui kinerja perusahaan yang dianalisis dengan berbagai alat ukur 

analisis keuangan. (Charnisa, 2018) 

Pada sub sektor batu bara, realisasi produksinya mengalami naik turun dari tahun 2014-

2021. Pada tahun 2015, produksi batu bara mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya 

sebesar 297,32 juta ton. Namun pada tahun 2016 dan 2020 mengalami penurunan sebesar 1,1% 

dan 8,2%. Kemudian realisasi produksi batu bara kembali meningkat pada tahun 2021 sebesar 

7,2% (Dihni, 2022). Dengan adanya kenaikan produksi ini, tentunya akan memberikan 

keuntungan maksimal bagi perusahaan. Adanya kenaikan produksi tembaga ini tentu akan 

meningkatkan besaran dividen, serta mendukung pertumbuhan kinerja perusahaan. Kinerja 

perusahaan juga dipengaruhi oleh earnings management yang dilakukan oleh manajer 

perusahaan. Kerugian yang dialami perusahaan mempunyai dampak yang sangat luas karena 

perusahaan sudah mengikat perjanjian dengan stakeholders yang menuntut pertanggungjawaban 

perusahaan untuk menghasilkan kinerja yang baik.  

Lingkunga ln politik a lta lu politica ll connection seringka lli diguna lka ln oleh perusa lha la ln 

da llalm upa lya l memperba liki kinerja l perusa lha la ln. Politicall connection diguna lka ln oleh bebera lpa l 

perusa lha la ln denga ln tujua ln bisnis seba lga li upa lya l untuk memperba liki kinerja l da ln mema lksima llka ln 

la lbal. Ba lnya lknya l piha lk politisi ya lng terliba lt da lla lm perusa lha la ln ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek 

Indonesia l ya lng sa lla lh sa ltunya l na lma l Sa lndia lga l Sa lla lhudin Uno memiliki 3 perusa lha la ln ta lmba lng, 

ya litu PT. Alda lro Energy Tbk, Sa lra ltoga l Investa lma l Seda lya l Tbk, da ln Medco Power Indonesia l 

Tbk, la llu a lda lnya l kemuda lha ln a lkses media l da lri Metro TV da ln MNC Group menjaldi ciri kha ls 

pendiri Pa lrta li Persa ltua ln Indonesia l ya litu Ha lry Ta lnoesoedibjo. Foreign ownership a lta lu 

kepemilika ln a lsing memiliki pera ln ya lng penting da lla lm pengungka lpa ln informa lsi perusa lha la ln. 

Perusa lha la ln denga ln kepemilika ln a lsing ya lng tinggi a lka ln memiliki teka lna ln lebih tinggi untuk 

mengungka lpka ln denga ln terperinci sega lla l a lktivita ls perusa lha la ln denga ln citra l perusa lha la ln a lga lr 

nilali perusa lha la ln meningka lt. 

Berda lsa lrka ln la lta lr bela lka lng ya lng tela lh diura lika ln, ma lka l perumusa ln ma lsa lla lh da lla lm 

penelitia ln ini a lda lla lh seba lga li berikut: 

1. Alpa lka lh ea lrnings malnalgement berpenga lruh terhalda lp kinerjal perusalhala ln?  

2. Alpa lka lh politicall connection berpenga lruh terhalda lp kinerjal perusalhala ln?  

3. Alpa lka lh foreign ownership berpenga lruh terhalda lp kinerjal perusalha la ln? 

Sela lin itu, tujua ln da lri penelitia ln ini a lda lla lh seba lga li berikut : 

1. Untuk mengeta lhui alpalka lh ealrnings malnalgement berpengalruh terhaldalp kinerjal 

perusalha laln Pertalmba lnga ln ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. 

2. Untuk mengeta lhui alpalka lh politicall connection berpenga lruh terhalda lp kinerjal perusa lhala ln 

Pertalmba lnga ln ya lng terdalfta lr di Bursal Efek Indonesial. 

3. Untuk mengeta lhui alpalka lh foreign ownership berpenga lruh terhaldalp kinerjal perusa lhala ln 

Pertalmba lnga ln ya lng terdalfta lr di Bursal Efek Indonesial. 

  

Earnings Management 

Manajemen laba merupakan upaya manajer perusahaan untuk mengintervensi atau 

mempengaruhi informasi-informasi dalam laporan keuangan dengan tujuan untuk mengelabui 

stakeholder yang ingin mengetahui kinerja dan kondisi perusahaan (Sulistyo, 2014).  

Earnings management akan diproksikan melalui arus kas operasional, biaya produksi, 

dan biaya diskresioner. Serta kinerja perusahaan sebagai variabel dependen diproksikan dengan 

ROA. Sedangkan untuk penelitian ini earnings management hanya diproksikan melalui 

pendekatan arus kas operasional abnormal. Perhitungan cross sectional regression untuk 

mencari arus kas operasi normal abnormal yakni sebagai berikut :        

CFOt / Alt-1 = α0 + α1 (1 / Alt-1) + ß1 (St / Alt-1) + ß2 (ΔSt / Alt-1) + ɛt 
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Keteralnga ln:  

1. CFOt / Alt-1 : Alrus ka ls kegialtaln operalsi perusalha la ln i pa ldal talhun t ya lng dibalgi denga ln 

totall a lktiva l palda l talhun t-1  

2. α1 (1 / Alt-1) : Intersep yalng diba lgi denga ln totall alktiva l palda l talhun t-1  

3. ß1 (St / Alt-1) : Penjuallaln bersih paldal ta lhun t yalng diba lgi denga ln totall a lktiva l palda l talhun 

t-1  

4. ß2 (ΔSt / Alt-1) : Penjuallaln perusalha laln i palda l talhun t dikura lngi penjualla ln paldal ta lhun t-1 

ya lng diba lgi denga ln totall alktival pa ldal ta lhun t-1  

5. α0 : Konstalntal  

6. ɛt  :error term pa ldal talhun t 

 

Political Connection 
Menurut Faccio (2006) bahwa perusahaan dapat dikatakan memiliki hubungan politik apabila 

paling tidak salah satu dari pimpinan perusahaan, pemegang saham mayoritas atau kerabat 

mereka pernah atau sedang menjabat sebagai pejabat tinggi negara, anggota parlemen, atau 

pengurus partai yang berkuasa. Dengan itu, koneksi politik ialah mengenai hubungan kedekatan 

antara perusahaan dengan penguasa. Political convection akan diproksikan menggunakan 

kedekatan antara perusahaan dengan menguasa. Political connection akan diproksikan 

menggunakan variabel dummy, dengan ketentuan nilai 1 jika terkoneksi politik, dan nilai 0 jika 

tidak terkoneksi secara politik. 

 

Foreign Ownership 

Kepemilikan asing merupakan investor atau pemegang saham yang berasal dari negara lain atau 

bisa dikatakan domisili dan aspek legal pendirian perusahaan di luar negeri. (Hadiprajitno, 

2013). Pengukuran variabel foreign ownership merujuk pada penelitian yang dilakukan oleh 

Shivia (2021), yaitu dengan informasi yang dibutuhkan mengenai foreign ownership dapat 

dilihat pada annual report. Rumus yang digunakan untuk foreign ownership sebagai berikut : 

FO =  

Totall Kepemilikaln Salha lm Alsing 

Totall Salha lm Beredalr 

 

Kinerja Perusahaan                    
Kinerjal perusa lha la ln da lpa lt diliha lt da lri kondisi keua lnga ln sua ltu perusa lha la ln ya lng dia lna llisis denga ln 

a lla lt-a lla lt a lna llisis keua lnga ln, sehingga l da lpa lt diketa lhui mengena li ba lik buruknya l kea lda la ln 

keua lnga ln sua ltu perusa lha la ln ya lng mencerminka ln presta lsi kerja l da lla lm periode tertentu. Memon 

et,all (2012) menya lta lka ln kinerjal a lda lla lh kua llita ls da lri setia lp perusa lha la ln ya lng da lpa lt dica lpa li 

denga ln ha lsil ya lng memba lngga lka ln. 

Penelitia ln ini mengguna lka ln a lla lt ukur ya lng diguna lka ln oleh ra lsio Tobin’s Q, ra lsio ini 

jmenginforma lsika ln potensi perkemba lnga ln investa lsi sua ltu perusa lha la ln. Perusa lha la ln ya lng 

memiliki nila li Tobin’s Q ya lng tinggi berpotensi mengha lsilka ln tingka lt return ya lng lebih besa lr 

dibalnding denga ln bia lya l a lktiva l ya lng dikelua lrka ln. Rumus ya lng diguna lka ln untuk menghitung 

ra lsio Tobins’s Q ya litu:  

KP = 
Nilali Kalpitallisalsi Palsalr + Totall Utalng 

Nilali Buku Totall Alktiva l 

. 

B. Metodologi Penelitian 

Pa ldal penelitia ln ini, penulis mengguna lka ln metode penelitia ln deskriptif da ln verifika ltif denga ln 

pendeka lta ln kua lntita ltif. Popula lsi ya lng diguna lka ln ya litu pa lda l perusa lha la ln Perta lmbalnga ln ya lng 

terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI) ta lhun 2019-2021. Teknik ya lng diguna lka ln da lla lm 

penga lmbila ln sa lmpelnya l a lda lla lh Non Proba lbilty Sa lmpling da ln Purposive Sa lmpling, sehinggal 
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memperoleh sa lmpel seba lnya lk 35 perusa lha la ln Perta lmba lnga ln Perta lmba lnga ln ya lng terda lfta lr di 

Bursa l Efek Indonesia l (BEI) ta lhun 2019-2021.  

Tota ll da lta l pa lda l observa lsi seba lnya lk 105 perusa lha la ln, da ln sumber da lta l ya lng diguna lka ln 

a ldalla lh da lta l sekunder ya lng diperoleh da lri situs resmi  Bursa l Efek Indonesia l (BEI), website 

ma lsing-ma lsing perusa lha la ln perta lmba lnga ln denga ln periode penga lma lta ln 2019-2021 da ln jurna ll 

penelitia ln ya lng perna lh dila lkuka ln sebelumnya l ya lng berka lita ln denga ln penelitia ln ini. 

C. Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 1. Analisis Regresi Linear Berganda 

Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squalres  

Dalte: 01/16/23   Time: 03:22  

Salmple: 2019 2021   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 35  

Totall palnel (ballalnced) observa ltions: 105 

Valrialble Coefficient Std. Error t-Staltistic Prob. 

C 9.504257 52.55510 1.856006 0.0679 

EM 0.310375 0.700923 3.018575 0.0000 

PC 0.426929 0.270016 2.762448 0.0022 

FO 0.440840 0.562007 3.166940 0.0036 

Effects Specificaltion 

Cross-section fixed (dummy valrialbles) 

R-squa lred 0.687446     Mealn dependent valr 18.14705 

Aldjusted R-squa lred 0.514841     S.D. dependent va lr 172.0065 

S.E. of regression 119.8083     Alkalike info criterion 12.68420 

Sum squa lred resid 961719.4     Schwalrz criterion 13.64469 

Log likelihood -627.9207     Halnnaln-Quinn criter. 13.07341 

F-staltistic 3.982781     Durbin-Waltson stalt 3.397152 

Prob(F-staltistic) 0.000000  

Sumber: Ha lsil pengola lha ln EViews, 2023 

Berda lsa lrka ln ha lsil regresi pa lda l ta lbel dia lta ls, berikut a lda lla lh persa lma la ln regresi berga lnda l: 

KP = α + β1EM + β2PC + β3FO + ɛt                   

KP = 9.504257 + 0.310375EM + 0.426929PC+ 0.440840FO + ɛ                   

Model regresi ya lng diperoleh da lpa lt diinterpresta lsika ln seba lga li berikut : 

1. 𝛽0 = 9.504257, Alrtinyal ha ll ini menunjukka ln balhwa l nila li konstalntal (α) sebesalr 9.504257 

a ldallalh raltal-ra ltal Kinerjal Perusalha la ln (KP) jikal palda l kondisi Ealrnings Malnalgement, 

Politicall Connection daln Foreign Ownership, tidalk berubalh (konstaln) alta lu nol. 

2. 𝛽1 = 0.310375, Alrtinyal nila li koefisien dalri Ealrnins Ma lnalgement sebesalr 0.310375 daln  

bertalnda l positif. Hall ini menunjukka ln balhwa l setialp kena lika ln Ealrnings Malnalgement 

sebesalr 1% ma lka l nilali Kinerjal Perusalha laln (KP) alka ln meningka lt sebesalr 0.310375. 

3. 𝛽2 = 0.426929, Alrtinyal nila li koefisien dalri Politicall Connection sebesalr 0.426929 daln 

bertalnda l positif. Hall ini menunjukka ln balhwa l setialp kena lika ln Politicall Connection 

sebesalr 1% ma lka l nilali Kinerjal Perusalha laln (KP) alka ln meningka lt sebesalr 0.426929. 

4. 𝛽3 = 0.440840, Alrtinya l nila li koefisien dalri Foreign Ownership sebesalr 0.440840 daln 

bertalnda l positif. Hall ini menunjukka ln ba lhwa l setialp kena lika ln Foreign Ownership sebesalr 

1% ma lka l nilali Kinerjal Perusalha la ln (KP) alka ln meningka lt sebesalr 0.440840. 
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Koefisien Determinasi 

Tabel 2. Koefisien Determinasi 

Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squalres  

Da lte: 01/16/23   Time: 03:22  

Salmple: 2019 2021   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 35  

Totall palnel (ballalnced) observa ltions: 105 

R-squa lred 0.687446 Mealn dependent va lr 18.14705 

Aldjusted R-squa lred 0.514841 S.D. dependent valr 172.0065 

S.E. of regression 119.8083 Alka like info criterion 12.68420 

Sum squa lred resid 961719.4 Schwalrz criterion 13.64469 

Log likelihood -627.9207 Ha lnnaln-Quinn criter. 13.07341 

F-staltistic 3.982781 Durbin-Waltson stalt 3.397152 

Prob(F-staltistic) 0.000000  
Sumber: Ha lsil pengola lha ln EViews, 2023       

Berda lsa lrka ln perhitunga ln pa lda l ta lbel dia lta ls, ma lka l da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l nila li 

koefisien determina lsi sebesa lr 0.687446. Nila li tersebut menunjukka ln ba lhwa l kontribusi penga lruh 

Ealrnings Malnalgement, Politicall Connection da ln Foreign Ownership terha lda lp Kinerjal 

Perusa lha la ln pa lda l perusa lha la ln Perta lmba lnga ln ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI) ta lhun 

2019-2021 sebesa lr 68.74% Nila li sisa l sebesa lr 31.26% dipenga lruhi oleh fa lktor la lin ya lng tida lk 

diteliti da lla lm penelitia ln ini. 

 

Uji F            

Tabel 3. Uji F 

Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squalres  

Da lte: 01/16/23   Time: 03:22  

Salmple: 2019 2021   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 35  

Totall palnel (ballalnced) observa ltions: 105 

R-squa lred 0.687446 Mealn dependent va lr 18.14705 

Aldjusted R-squa lred 0.514841 S.D. dependent valr 172.0065 

S.E. of regression 119.8083 Alka like info criterion 12.68420 

Sum squa lred resid 961719.4 Schwalrz criterion 13.64469 

Log likelihood -627.9207 Ha lnnaln-Quinn criter. 13.07341 

F-staltistic 3.982781 Durbin-Waltson stalt 3.397152 

Prob(F-staltistic) 0.000000  
Sumber: Ha lsil pengola lha ln EViews, 2023       

Berda lsa lrka ln ta lbel dia lta ls, diliha lt da lri prob. (F-sta ltistic) a lta lu nila li proba lbilita ls da lri uji F 

menunjuka ln nila li sebesa lr 0.000000 ya lng dima lna l lebih kecil da lri ta lra lf signifika lnsi 0.05 a lrtinya l 

Ho ditola lk. Ma lka l da lpa lt dia lrtika ln ba lhwa l ha lsil uji F menunjuka ln jika l Ho ditola lk da ln Ha l diterima l 

ya lng bera lrti va lria lbel independen ealrnings malnalgement, politica ll connection da ln foreign 

ownership berpenga lruh seca lra l simulta ln terha lda lp va lria lbel dependen kinerja l perusa lha la ln. 
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Uji t           

Alnallisis Uji sta ltistik t dira lnca lng untuk menyimpulka ln a lda l a lta lu tida lknya l penga lruh da lri ma lsing-

ma lsing va lria lbel independent terha lda lp va lria lbel dependen. Ketentua ln da lla lm penga lmbila ln 

keputusa ln pa lda l pengujia ln ini ya litu denga ln memba lndingka ln nila li signifika lsni pa lda l output 

denga ln tingka lt signifika lnsi 0,05. Alpa lbila l nila li signifika lnsi ya lng diha lsilka ln  ≤ 0,05 ma lka l da lpa lt 

disimpulka ln ba lhwa l seca lra l pa lrsia ll va lria lbel independen berpenga lruh seca lra l signifika ln terha lda lp 

va lria lbel dependen. 

Tabel 4. Uji t 

Dependent Valrialble: Y   

Method: Palnel Lealst Squalres  

Da lte: 01/16/23   Time: 03:22  

Sa lmple: 2019 2021   

Periods included: 3   

Cross-sections included: 35  

Totall palnel (ballalnced) observa ltions: 105 

Valrialble Coefficiet Std. Error t-Sta ltistic Prob. 

C 9.504257 52.55510 1.856006 0.0679 

EM 0.310375 0.700923 3.018575 0.0000 

PC 0.426929 0.270016 2.762448 0.0022 

FO 0.440840 0.562007 3.166940 0.0036 

Sumber: Ha lsil pengola lha ln EViews, 2023      

 

Pengaruh Earnings Management (X1) terhadap Kinerja Perusahaan (Y) 

Berda lsa lrka ln ha lsil uji sta ltistik t, ealrnings ma lnalgement memiliki nila li signifika lnsi sebesa lr 

0.0000. Jika l diba lndingka ln denga ln α = 0.05 ma lka l nila li signifika lnsi ya lng diperoleh 0.0000 ≤ 

0.05. Ha ll ini da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l ealrnings ma lnalgement berpenga lruh signifika ln terha lda lp 

lkinerja l perusa lha la ln pa lda l perusa lha la ln perta lmbalnga ln ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesial 

(BEI) ta lhun 2019-2021.  

Fa lktor terjaldinya l ealrnings ma lnaljement menurut Miloudi (2016) aldallalh dipenga lruhi 

motiva lsi ma lna ljer perusalha ln untuk mempertalha lnka ln kinerjalnya l. Ealrnings ma lnalgement 

dilalkuka ln oleh ma lna ljer palda l falktor-fa lktor fundalmenta ll perusalha la ln, ya litu denga ln intervensi paldal 

penyusunaln lalporaln keua lnga ln berdalsa lrka ln a lkuntalnsi a lkrua ll. Kinerjal fundalmenta ll perusalhala ln 

tersebut digunalka ln oleh pemoda ll untuk menilali prospek perusalha laln, ya lng tercermin pa ldal kinerjal 

salhalm. Ma lna ljemen la lbal ya lng dilalkuka ln ma lna ljer palda l lalporaln keua lnga ln a lka ln mempenga lruhi 

kinerjal keualnga ln perusalha laln, yalng selalnjutnyal a lka ln mempengalruhi kinerjal salha lm (Halris, 2004). 

Jika l terdalpalt peningka ltaln lalba l setialp periode, ma lka l a lka ln mencerminka ln kinerjal perusalha laln yalng 

ba lik. Malna ljemen berhalra lp a ldalnya l peningka lta ln lalba l dalpa lt mena lrik perhaltialn investor loka ll daln 

a lsing untuk berinvestalsi. (Miloudi, 2016 ; Halris, 2004). 

 

Pengaruh Political Connection (X2) terhadap Kinerja Perusahaan (Y) 

Berda lsa lrka ln ha lsil uji sta ltistik t, politicall connection memiliki nila li signifika lnsi sebesa lr 0.0022. 

Jikal diba lndingka ln denga ln α = 0.05 ma lka l nila li signifika lnsi ya lng diperoleh 0.0022 ≤ 0.05. Ha ll 

ini da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l politicall connection berpenga lruh signifika ln terha lda lp kinerjal 

perusa lha la ln pa lda l perusa lha la ln perta lmba lnga ln ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI) ta lhun 

2019-2021. 

Ketika l perusa lha la ln terkoneksi politik menga lla lmi kesulita ln keua lnga ln, eksistensi koneksi 

politik a lka ln memberika ln ba lnya lk ma lnfa la lt da lla lm memuda lhka ln a lkses memperoleh penda lna la ln 

da lri ba lnk. Ha ll tersebut diperkua lt oleh penelitia ln Fa lccio, et a ll., (2006), dima lna l perusa lha ln ya lng 
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terteka ln seca lra l ekonomi, mempunya li koneksi politik, a lka ln lebih mungkin untuk menda lpa lt 

ta llalnga ln da lri pemerinta lh da lripa lda l perusa lha la ln la lin ya lng terteka ln seca lra l ekonomi teta lpi tida lk 

memiliki koneksi politik. Politicall connection da lpa lt mempermuda lh ma lna ljemen da lla lm 

mengelola l da ln meningka ltka ln kinerja l perusa lha la ln denga ln perla lkua ln istimewa l da ln bebera lpa l 

keuntunga ln ya lng tela lh disebutka ln dia lta ls. Meningka ltnya l kinerja l ma lna ljemen a lka ln mena lmba lh 

kinerjal perusa lha la ln. Seda lngka ln politisi da ln a lta lu figur pemerinta lha ln memiliki kepentinga ln untuk 

mengenda llika ln perusa lha la ln demi menca lpa li tujua ln mereka l ya lng bersifa lt politis. 

 

Pengaruh Foreign Ownership (X3) terhadap Kinerja Perusahaan (Y) 

Berda lsa lrka ln ha lsil uji sta ltistik t, foreign ownership memiliki nila li signifika lnsi sebesa lr 0.0036. 

Jikal diba lndingka ln denga ln α = 0.05 ma lka l nila li signifika lnsi ya lng diperoleh 0.0036 ≤ 0.05. Ha ll 

ini da lpa lt disimpulka ln ba lhwa l foreign ownership berpenga lruh signifika ln terha lda lp kinerjal 

perusa lha la ln pa lda l perusa lha la ln perta lmba lnga ln ya lng terda lfta lr di Bursa l Efek Indonesia l (BEI) ta lhun 

2019-2021. 

Perusa lha la ln multina lsiona ll a lta lu kepemilika ln a lsing meliha lt keuntunga ln legitima lsi bera lsa ll 

da lri pa lra l stalkeholdernya l, dima lna l seca lra l tipika ll berda lsa lrka ln home malrket (pa lsa lr tempa lt 

beropera lsi) ya lng da lpa lt memberika ln eksistensi ya lng tinggi da lla lm ja lngka l pa lnja lng (Ba lrkemeyer, 

2007). Kepemilika ln a lsing seba lga li investor ya lng ca lnggih ya lng memiliki kea lhlia ln ya lng lebih 

dibalndingka ln denga ln  investor individu. Kepemilika ln a lsing umumnya l bertinda lk seba lga li piha lk 

ya lng memonitor a lta lu menga lwa lsi perusa lha la ln. Sema lkin tinggi kepemilika ln a lsing ma lka l sema lkin 

kualt kontrol eksterna ll terha lda lp perusa lha la ln. Denga ln a lda lnya l kontrol  eksterna ll  ya lng  kua lt  ma lka l 

ma lna ljemen berha lti–ha lti da lla lm menga lmbil keputusa ln. Denga ln demikia ln, denga ln a lda lnya l 

kepemilika ln a lsing kinerja l perusa lha la ln menja ldi lebih ba lik.. 

D. Kesimpulan 

Berdasarkan pembahasan dalam penelitian ini, peneliti menyimpulkan beberapa hasil penelitian 

sebagai berikut: 

1. Ealrnings malnalgement berpenga lruh positif daln signifika ln terhaldalp kinerjal perusa lhala ln. 

Ha ll tersebut dikalrenalka ln ealrnings malnalgement dilalkuka ln oleh ma lnaljer palda l falktor-

falktor fundalmenta ll perusalha laln, ya litu dengaln intervensi palda l penyusunaln lalporaln 

keua lnga ln berdalsalrka ln a lkuntalnsi alkrua ll. Kinerjal fundalmentall perusalhala ln tersebut 

diguna lka ln oleh pemoda ll untuk menilali prospek perusalha laln, ya lng tercermin pa ldal kinerjal 

salha lm. Ma lna ljemen lalbal ya lng dilalkuka ln ma lna ljer paldal la lporaln keua lnga ln a lka ln 

mempenga lruhi kinerjal keua lnga ln perusalha laln, ya lng selalnjutnya l alka ln mempenga lruhi 

kinerjal salha lm. Jika l terdalpa lt peningka lta ln lalba l setialp periode, ma lka l a lka ln mencerminka ln 

kinerjal perusalhala ln ya lng ba lik. 

2. Politicall connection berpenga lruh positif daln signifikaln terhalda lp kinerjal perusalhala ln. Ha ll 

tersebut dika lrenalka ln politicall connection dalpalt mempermuda lh ma lna ljemen da llalm 

mengelolal da ln meningka ltka ln kinerjal perusalhala ln denga ln perlalkua ln istimewa l da ln 

beberalpa l keuntunga ln . Meningka ltnya l kinerjal ma lna ljemen a lka ln mena lmba lh kinerjal 

perusalha laln.  

3. Foreign Ownership berpenga lruh positif daln signifikaln terhalda lp kinerjal perusalha la ln. Ha ll 

tersebut dikalrenalka ln kepemilika ln alsing sebalga li investor ya lng calnggih ya lng memiliki 

kea lhlialn ya lng lebih dibalndingka ln denga ln  investor individu. Kepemilikaln a lsing 

umumnya l bertindalk sebalga li pihalk ya lng memonitor altalu menga lwa lsi perusalhala ln. Denga ln 

a ldalnya l kontrol  eksternall  ya lng  kua lt  ma lka l ma lna ljemen berhalti–halti dallalm menga lmbil 

keputusaln. Denga ln demikia ln, dengaln a ldalnya l kepemilika ln alsing kinerjal perusa lhala ln 

menjaldi lebih balik.  
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